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Sérénité dans la tourmente...

Consacrer chaque année un numéro
spécial de ce bulletin d’information a la
présentation des différents supports ac-
cessibles grace aux contrats d’assurance
proposés par notre mutuelle ne répond
pas seulement & une obligation d’infor-
mation posée par la réglementation,
auquel cas quelques chiffres concentrés
dans un tableau pourraient suffire. Ce
travail s’inscrit surtout dans le cadre
de la politique d’information de notre
mutuelle d'assurance et nous savons,
au travers des questions que vous po-
sez, qque vous en appréciez le conte-
nu. Pareil numéro est d’autant plus
bienvenu aujourd’hui
que nous vivons une
crise sans précédent,
une crise née de I'abon-
dance du crédit facile &
des clients insolvables,
qui prend une ampleur
considérable en affec-
tant tout le systeme
bancaire mondial et en
s’étendant a 1’économie
réelle. Emmanuel Sales,
Directeur général de la
Financiére de la Cité, no-
tre principal partenaire
en matiere de gestion d’actifs aux cotés
de la Francaise des Placements, revient
sur le sujet, recherchant pour conclure
des raisons d’espérer.

Epargnée par les effets directs de la crise
née aux Htats-Unis voici quinze mois,
grace a une gestion financiere prudente et
restée a ’écart des modes qui ont pro-
mu des actifs qualifiés aujourd’hui

de “toxiques”, notre mutuelle subit

les conséquences de la dégrin-
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la bourrasque avec une relative

sérénité. Et dans la sinistrose ambiante,
l'annonce récente par notre mutuelle
d’'une revalorisation de la part servant
de support aux contrats immobiliers,
qui conduira, dividendes compris, a des
rendements compris vraisemblablement
entre 9,7% et 10,2% selon les contrats
souscrits pour une année complete de dé-
tention, démontre tout I'intérét que peut
apporter une diversification des supports
choisis, qui doit rester cohérente avec la
situation de chacun et son appétit plus
ou moins grand pour le risque.

Cette crise apporte aussi la démonstra-
tion de la pertinence des discours que
nous tenons dans les assem-
blées générales depuis des
années, pour encourager nos
sociétaires, présents ou fu-
turs, & ne pas voir dans les
seuls contrats d’épargne assu-
rance-vie la solution au grave
probleme de la chute des reve-
nus I'dge de la retraite venu.
Les garanties offertes par les
contrats de rente et les régi-
mes de retraite par capitali-
sation en points comme ceux
diffusés par notre mutuelle
apportent de toutes autres garanties... et
pour des durées viageres. Aussi, forts de
nos savoir-faire, est-ce avec minutie et at-
tention que nous avons préparé Sérénité
Viagere, le contrat de rente viagere qui
vous est présenté dans ce numéro, qui
remplace Certitudes Viageres dans notre
gamme, en apportant les améliorations
que vous avez souhaitées et que notre ex-
périence a validées. Cette confrontation
d’idées permet aussi de progresser, c’est
1& une autre force du mutualisme.

De la solvabilité de notre mutuelle, de ce
produit innovant, des évolutions de notre
environnement réglementaire ou fiscal,
de tant d’autres sujets, nous débattons
lors des assemblées générales des groupe-
ments départementaux. A ces moments
privilégiés d’'information et d’échanges,
nous vous invitons a participer nom-
breux. Vos élus et les collaborateurs
qui les entourent seront heureux
de vous y accueillir.

Octobre 2008
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Sérénité Viagere,

NOUVEAU PRODUIT

un contrat accessible de 60 a 90 ans...

érénité Viageére, nouveau contrat de Capma & Capmi, vous propose
de conjuguer, a vos mesures, un revenu viager et la protection de vos

proches.

Sérénité Viagere témoigne a nou-
veau du savoir-faire de la Caisse en
matiere de retraite et de sa capacité
a apporter des réponses innovantes
et performantes aux conséquences
de lallongement de la durée de la
vie et du risque viager.

La crise financiere abondamment
commentée dans ce numéro nous
rappelle, s’il en était besoin, que la
constitution d'un complément de
revenus pour sa retraite ne peut
s’envisager que dans un contexte
de totale sécurité et de parfaite li-
sibilité. Cest ainsi que Capma &
Capmi, créateur il y a plus de 50
ans de l'un des tous premiers ré-
gimes de retraite par capitalisa-
tion, congoit ses contrats. Forte de
son expérience, Capma & Capmi
propose aujourd’hui avec Sérénité
Viagere une réponse originale aux
personnes agées de 60 a 90 ans qui
souhaitent compléter leurs retrai-
tes. Original, le contrat Sérénité
Viageére l'est a plus d’un titre car il
répond avec la plus grande souples-
se aux interrogations que se pose
chacun dentre nous au moment de
convertir une partie de son épargne
en rente. “Quel sera le montant de
la rente ?” est bien sfr la premiere
question mais de nombreuses autres
suivent parmi lesquelles “Comment
la rente sera-t-elle revalorisée ?7,
“Que se passera-t-il si les marchés
financiers chutent ?”, “Que ferons-
nous en cas d’imprévu ?”, “Peut-on
effectuer un rachat ?”, “Les héritiers
ne risquent-ils pas d’étre pénalisés
en cas de déces prématuré ?”...

A ces questions légitimes, les
contrats d’assurance vie tradition-
nels apportent des réponses souvent
tres partielles et insuffisantes.

Sérénité Viagere vous apporte des
garanties qui répondent en toute
sécurité a vos attentes :

= Un revenu qui vous sera versé
votre vie durant : vous étes cer-

tain de disposer d'un complément
de revenu qui contribuera égale-
ment le moment venu a financer
tout ou partie des dépenses liées a
latteinte d'un age élevé. Sérénité
Viagere vous garantit la régula-
rité des revenus et ne nécessite
aucune gestion de votre part. Une
tranquillité appréciable lorsque
T'on connait la réactivité et la dis-
ponibilité quexigent par exemple
la gestion d'un compte-titres ou
encore d'un bien immobilier.

Un revenu dont vous connais-
sez des la souscription le taux
minimum de revalorisation : ce
taux est garanti tant que vous
percevez votre rente et vous étes
certain que celui-ci ne pourra ja-
mais diminuer. Une sécurité es-
sentielle au regard de la volatilité
des marchés financiers et de ses
conséquences.

Le versement d'un capital en
cas de déces de l'assuré aux bé-
néficiaires désignés par le sous-
cripteur : lors de la souscription
vous choisissez, dans certaines
limites, le montant du capital que
vous souhaitez transmettre a vos
proches en cas de déces. Ce capi-
tal est dégressif selon l'option re-
tenue a la signature du contrat.
Ce choix est indépendant de votre
état de santé puisque Sérénité
Viagere est accessible sans aucu-
ne formalité médicale de 60 a 90
ans. Vous pouvez ainsi conjuguer
en toute sérénité la perception
d’un revenu viager avec la protec-
tion de vos proches.

Une épargne disponible en cas
d’imprévu : 3 tout moment, en cas
de nécessité, vous pouvez si vous
le souhaitez mettre un terme & vo-
tre contrat et percevoir sa valeur
de rachat. Une disponibilité de
I’épargne appréciable qui permet
d’envisager la souscription de Sé-
rénité Viageére avec tranquillité
puisque “perception d'un revenu

viager” ne rime plus avec “indis-
ponibilité” de I'’épargne.

Sérénité Viagere s’inscrit par
ailleurs dans le cadre fiscal et ju-
ridique privilégié de l'assurance
vie, présentant ainsi des avantages
tant sur le plan de I'impdt sur le re-
venu quen matiere de droits de suc-
cession.

La sécurité et la souplesse propo-
sées par Sérénité Viagere en font
un contrat qui peut étre souscrit
aussi bien par un retraité souhai-
tant compléter ses revenus que par
son conjoint qui n’aurait pas ou peu
cotisé pour sa retraite. La constitu-
tion d'un revenu viager au moyen
de Sérénité Viagere permettra de
sécuriser les ressources du foyer
mais aussi de compenser, le cas
échéant, 'insuffisance des pensions
de réversion servies par les régimes
obligatoires.

La souscription de Sérénité Viage-
re s’avere particulierement simple :
il s'agit d'un contrat a cotisation
unique sans aucune formalité médi-
cale. N’hésitez pas a contacter votre
interlocuteur habituel pour décou-
vrir 'ensemble des caractéristiques
et des modalités de fonctionnement
de Sérénité Viagere. Ensemble,
vous étudierez les opportunités de
souscrire un tel contrat : fonds pro-
venant d’'un héritage, cession dun
bien immobilier, vente d'une affaire,
d’une clientele, arbitrage d’actifs pa-
trimoniaux, etc.

Avec Sérénité Viagere, Capma
& Capmi, société d’assurance mu-
tuelle vie, qui place l'éthique et la
transparence au rang de ses va-
leurs privilégiées, vous garantit un
complément de revenus alliant sécu-
rité, souplesse et visibilité. Sérénité
Viageére mérite votre confiance et
votre intérét.
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Introduction rédigée par Emmanuel Sales,
Directeur général de la Financiéere de la Cité, le 25 septembre 2008

La crise financiére s'intensifie

IIl'y a deux ans, peu de gens prenaient au
sérieux les oiseaux de mauvais augure (dont
nous étions) qui s'inquiétaient de I'exposition
croissante des banques et des ménages
américains au risque de crédit. Pourtant,
le retournement du marché de I'immobilier
aux Etats-Unis aura mis a bas I'édifice de
dettes sur lequel reposait en grande partie
le dynamisme de la croissance américaine.
Confrontés a la baisse du prix de leurs mai-
sons et a la hausse des taux d'intérét, les mé-
nages américains se sont retrouvés en situ-
ation de cessation de paiement, entrainant
dans leur chute de nombreux organismes
de crédit. De proche en proche, la crise s'est
diffusée a I'ensemble du systéme financier.
Incapables de se défaire de titres de cré-
ance devenues irrécouvrables, les banques
se sont retrouvées rapidement a court
d'argent, entrafnant une intervention des
Banques Centrales et des Etats pour rétablir
la confiance. Toutes les bourses mondiales
se sont retournées, les valeurs les plus tou-
chées étant logiqguement les banques et les
sociétés dont I'activité dépend fortement du
crédit bancaire (constructeurs automobiles,
fabricants de biens d'équipement). Aprés
s'étre inscrits en hausse face aux risques
d'inflation, les taux d'intérét des obligations
d'Etat se sont nettement repliés face aux
craintes d'un ralentissement économique

majeur.

Ces derniers mois, la crise financiere s'est in-
tensifiée. Les principales maisons de titres de
Wall Street ont été forcées soit de s'adosser
a des banques disposant I'une large base
d'activités et d'une capacité d'accés aux
dépdts (Bear Stearns, Merrill Lynch) ou de se
placer sous le régime du chapitre 11 de la loi
américaine sur les faillites qui permet a une
entreprise en difficulté de poursuivre son
fonctionnement tout en recherchant un ac-
cord avec ses créanciers sous le contréle du
pouvoir judiciaire (Lehman Brothers). Pour
éviter une réaction en chaine, les autorités
fédérales ont nationalisé les deux principales
agences de crédit hypothécaire du pays
(Fanny Mae et Freddie Mac) et ont organisé
le démantelement de I'assureur AIG. Un plan
global de sauvetage du systeme financier
est en cours d'élaboration, qui permettrait
le financement des créances douteuses des
bangues par I'émission de titres publics.

L'attitude résolue des organismes de tu-
telle du secteur financier semble, a ce jour,
avoir atténué la crainte d'une implosion du
systeme. Cependant, les bilans des étab-
lissements demeurent durablement affectés
par des créances de faible qualité : les
dépréciations constatées s'élevent a plus de
513 milliards de dollars. La qualité des por-
tefeuilles représentant les crédits continue
de se détériorer. Aux Etats-Unis, les taux de
défaut des préts immobiliers demeurent en
augmentation sous I'effet de la poursuite
de la chute de I'immobilier et de la révision

a la hausse des taux d'intérét d'emprunt.
L'accroissement des taux de défaut gagne
également les cartes de crédit. Le risque
d'exigibilité des contrats d'échange de taux
d'intérét contre la couverture du risque de
crédit d'émetteurs privés (les CDS, credit
default swaps) suscite l'inquiétude. Ainsi,
|'augmentation des provisions en raison
du ralentissement mondial, la contraction
prévisible des revenus tirés des activités
de marchés, ajoutent aux tensions sur les
marchés de capitaux et risquent d'aggraver
davantage le resserrement du crédit.

Dans ce contexte, le ralentissement se
confirme. En Europe, le climat des affaires
et le moral des consommateurs continuent
de baisser. Les bénéfices des sociétés ont
commencé a se contracter. Et la hausse
des prix des produits de base (pétrole,
produits alimentaires) complique la tache
des banques centrales, qui doivent contenir
les pressions inflationnistes, sans pénaliser
les conditions de reprise de l'activité. Les
pays émergents montrent également des
signes d'essoufflement, du fait de la baisse
de la consommation dans leurs marchés
d'exportation, de la hausse des co(ts du fret
et de tensions sociales persistantes.

Les marchés financiers demeurent
mal orientés

Les marchés des actions se sont a nouveau
repliés sur I'ensemble des places boursiéres,
les derniers mois ayant été particulierement
mouvementés. Aprés avoir connu un court
répit au cours du mois de mai, la résur-
gence de linflation et I'assombrissement
des perspectives économiques ont fait
replonger les marchés. Le sauvetage de la
banque d'investissement Bear Stearns et la
retombée des prix du pétrole ont favorisé
une timide reprise des marchés pendant
les mois d'été, dans des volumes d'affaires
cependant faibles. Depuis le début du mois
de septembre, et malgré les mesures de
sauvetage récentes annoncées par les au-
torités fédérales, la prise de conscience par
les opérateurs de I'ampleur de la crise a fait
replonger les grands marchés d'actions. Les
bourses des pays émergents, qui avaient été
épargnées durant plusieurs mois, du fait du
dynamisme percu de la croissance asiatique
et de la hausse des matieres premieres, ont
successivement décroché, la forte baisse
des cours entrainant méme la fermeture
temporaire de certaines places.

Les rendements des obligations d'Etat ont
également connu des fluctuations de grande
ampleur. Apres s'étre inscrits a des creux, les
taux nominaux se sont vivement redressés
en fin de trimestre, du fait notamment de
la perception d'un environnement inflation-
niste susceptible d'obérer la rémunération
des placements a taux fixe. Depuis la fin du
mois d'ao(t, le retour au premier plan de la
crise financiére, la confirmation du ralen-
tissement de I'économie réelle, la recherche
de placements sécuritaires ont entrainé un

ctifs,

repli vers les obligations d'Etat, dont les taux
se sont nettement abaissés.

De sérieuses raisons d'espérer

Cette crise a le mérite de purger les désé-
quilibres qui s'était accumulés au fil des
ans dans I'économie mondiale. Par son am-
pleur, la crise bancaire ouvre la voie a une
réforme en profondeur du systeme finan-
cier. L'effondrement des grandes banques
d'investissement de Wall Street marque
ainsi la fin d'un cycle de croissance malsain,
caractérisé par une augmentation démesu-
rée des encours de crédit.

D'autre part, les grandes banques centrales
mondiales ont fait preuve durant cette péri-
ode d'une grande réactivité en montrant
leur capacité a intervenir de concert pour
assurer le fonctionnement normal des mar-
chés interbancaires, adresser des messages
de confiance aux déposants et superviser le
sauvetage des établissements en difficulté.
Elles ont rapidement pris la mesure des
événements, et n‘ont pas, comme lors de la
crise des caisses d'épargne des années 1990
aux Etats-Unis, cherché & minimiser les dif-
ficultés.

Enfin, s'ils ne suffiront pas a eux seuls a sau-
ver la croissance mondiale d'un ralentisse-
ment significatif, les pays émergents ont
cependant fait la preuve de leur capacité a
amortir les chocs conjoncturels et financiers
des Etats avancés, notamment en participant
aux augmentations de capital des banques
en difficulté. La crise financiere aura ainsi
contribué a leur meilleure intégration dans
I'économie mondiale.

Dans cet environnement, différents facteurs
de stabilisation sont a I'ceuvre et feront
sentir progressivement leurs effets. Les
actions concertées de soutien des banques
centrales devraient permettre aux établisse-
ments financiers de porter plus favorable-
ment leurs actifs critiques et d'améliorer a
nouveau leur compte de résultat. Dans les
pays économiguement avancés, l'ancrage
des anticipations d'inflation et des colts de
main d'ceuvre rend peu probable un nou-
veau cycle de durcissement de la politique
monétaire, malgré la hausse du prix des
matieres premiéres. L'économie pourrait
donc se redresser progressivement apres
avoir traversé une période de contraction.

Quels sont les impacts de ces événements
sur notre Mutuelle ? Il serait illusoire de
penser qu'une crise d'ampleur inégalée
depuis la grande dépression n'ait pas d'effet
sur certains postes du patrimoine. Mais
avec une solide base de fonds propres, une
marge de solvabilité confortable, une alloca-
tion d'actifs prudente, Monceau Assurances
devrait sortir renforcé d'une crise financiére
dont I'un des mérites aura été de mettre au
jour la fraqilité des stratégies fondées sur la
recherche de rendement a court terme, au
prix d'un endettement excessif.
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CAHIER SPECIAL

DONNEES FINANCIERES

f H"
Interact@

La gestion des fonds d'investissement supports des contrats en unités de compte

Les supports sont classés par horizon d'investissement et niveau de risque croissant. Les performances passées ne

V ous trouverez ci-dessous la description de I'évolution de vos supports d'investissement au cours des derniers mois.

préjugent pas des performances futures. Votre interlocuteur habituel se tient a votre entiere disposition pour vous
conseiller dans le choix des supports le plus adaptés a vos besoins et a votre situation patrimoniale.

Monceau Trésorerie

Monceau Trésorerie est un fonds mo-
nétaire dattente, destiné essentielle-
ment & permettre une rémunération
minimale de I'épargne dans le cadre
de dispositifs d'arbitrage programmeé.

Monceau Trésorerie est étroitement
lié a lI'évolution du marché monétai-
re avec une volatilité tres faible. Le
Fonds s’est naturellement ajusté a la
hausse des taux directeurs de la BCE
au cours de la période.

Monceau Performance

Monceau Performance est investi en
obligations publiques et privées. Il
vise a réaliser une performance su-
périeure & celle des obligations d’Etat
a 3-5 ans.

En dépit de la hausse des primes de
crédit sur les obligations privées,
Monceau Performance a conservé un
niveau élevé de résistance durant la
crise financiére, en raison de la part
élevée des actifs de court terme et
d'une politique judicieuse de diversi-
fication des risques.

Monceau Sélection
France Europe

Monceau Sélection France Europe
vise a réaliser une performance su-
périeure a celle des grandes actions
européennes a long terme.

Monceau Sélection France Europe
n’a pas été épargné par la crise fi-
nanciere qui a frappé 'ensemble des
marchés d’actions, y compris les
sociétés qui, par leur modele écono-
mique ou leur activité sont moins
sensibles a la contraction du secteur
bancaire. Le maintien d'une part
significative d’actifs de trésorerie
ainsi que la constitution d'une poche
d’obligations convertibles a toutefois
permis d’amortir un choc d’ampleur
inégalée. Le fonds conserve ainsi
une avance significative sur son in-
dice de référence, avec une volatilité
plus faible.

Monceau Convertibles

Monceau Convertibles est un fonds
investi en obligations convertibles
européennes.

Malgré leur profil protecteur, les
obligations convertibles ont souffert
de la baisse des marchés d’actions et
de la dégradation du marché du cré-
dit qui a pesé sur les conditions de
financement des entreprises. Leur
baisse demeure toutefois modérée a
Taune des marchés d’actions. Par une
diversification appropriée des inves-
tissements et une approche privilé-
giant des obligations convertibles fai-
blement exposées & un retournement
du marché des actions, Monceau
Convertibles a permis d’accentuer cet
effet relativement protecteur.

Monceau Sélection Plus
(ex Khorum)

Monceau Sélection Plus est un fonds
mixte, qui vise & surperformer un
portefeuille composé a 50% d’actifs

monsétaires et & 50% d’actions.

Monceau Sélection Plus a conservé
tout au long de l'année une struc-
ture prudente privilégiant les actifs
monétaires et les obligations privées.
La part en actions du portefeuille est
demeurée tres modérée, en raison
des risques d’approfondissement de
la crise financiere, auxquels le gé-
rant était particulierement sensibili-
sé. Si le fonds n’a pas été épargné par
la dégradation des primes de crédit,
il conserve une part élevée d’actifs de
trésorerie lui permettant de réinves-
tir dans des conditions de prix tres
attractives.

Monceau Sélection
Internationale

Monceau Sélection Internationale
vise a réaliser une performance su-
périeure a celle des grandes actions
internationales a long terme.

Dans la mesure ou la crise née aux
Etats-Unis s’est transmise & l'ensem-
ble des marchés mondiaux du fait de
Tinterconnexion des places financie-

res, Monceau Sélection Internationale
a souffert de la forte baisse des prin-
cipaux marchés mondiaux. Le main-
tien d’'une part significative dactifs
de trésorerie, ainsi qu'une politique
de diversification sur des valeurs sen-
sibles aux tendances de long terme a
Tceuvre dans l’économie a toutefois
permis d’amortir un choc d’ampleur
inégalée. Le fonds conserve ainsi une
avance sur son indice de référence,
avec une volatilité plus faible.

Monceau Ethique

Monceau Ethique recherche les fonds
répondant aux principes du dévelop-
pement durable et de 'investissement
socialement responsable.

Les fonds éthiques détenus en porte-
feuille n'ont pas été épargnés par la
crise financiere, qui a frappé l'ensem-
ble des styles de valeurs sans distinc-
tion liée a la qualité ou au caractere
durable de leur modele économique.
Le fonds est désormais investi direc-
tement en actions de sociétés recon-
nues pour leur approche socialement
responsable vis-a-vis de l'ensemble
des parties prenantes. L'équipe de
gestion s’appuie sur la notation so-
ciétale et environnementale d’agen-
ces reconnues et sur sa méthodologie
propre.

Monceau Europe Dynamique

Monceau Europe Dynamique recher-
che les différentes sources de sur-
performance sur les actions euro-
péennes (petites et moyennes capi-
talisations, zones géographiques,
secteurs, etc.).

Monceau Europe Dynamique se ca-
ractérise par un bon niveau de ré-
sistance dans la crise historique des
marchés financiers. Une politique
judicieuse de diversification des ris-
ques et un choix de gérants spéciali-
sés dans la sélection de valeurs déco-
tées a permis au fonds d’afficher une
performance nettement supérieure a
celle des principaux indices de mar-
ché sur la période.

1
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Supports financiers

Autorité des Marchés financiers (A.M.F.)

Performance de la part ou de I'action

L'Autorité des marchés financiers est un organisme public
indépendant issu de la fusion de la Commission des opérations
de bourse (COB), du Conseil des marchés financiers (CMF) et
du Conseil de discipline de la gestion financiére (CDGF) Ses
missions sont de veiller :

= 3 la protection de I'épargne investie dans les instruments
financiers et tout autre placement donnant lieu a appel
public a I'épargne ;

= a l'information des investisseurs ;

= au bon fonctionnement des marchés d'instruments finan-
ciers.

Commission de rachat

Lors d'une opération de désinvestissement d'un fonds, ils
viennent diminuer le prix de remboursement, donc la valeur de
la part ou de I'action. En ce qui concerne les fonds accessibles
au titre des contrats de Capma & Capmi, il est prévu des
conditions privilégiées pour les adhérents puisque ceux-ci
bénéficient d'une exonération totale des frais de rachat.

Commission de souscription

Lors d'uninvestissement dans un fonds, ils viennent augmenter
le prix de souscription payé par I'investisseur, donc la valeur de
la part ou de l'action. Cette commission se cumule avec celles
propres au contrat d'assurance vie. En ce qui concerne les fonds
accessibles dans le cadre des contrats de Capma & Capmi, il est
prévu des conditions privilégiées pour les adhérents puisque
ceux-ci bénéficient d'une exonération totale de la commission
de souscription. Ainsi, dans le cadre des contrats de Capma &
Capmi, seuls les frais du contrat sont appliqués aux versements
effectués par le souscripteur.

F.C.P.

Un fonds communs de placements est une copropriété de
valeurs mobilieres qui a pour objet d'investir les fonds qui lui
sont confiés, selon sa vocation, sur différents titres tels que
les actions, les obligations aussi bien sur les marchés francais
qu'étrangers. Les droits des investisseurs dans un F.C.P. sont
représentés par des parts.

Frais de fonctionnement et de gestion

Il s'agit des frais supportés directement par le fonds et destinés
a lui permettre de remplir ses objectifs. lls sont exprimés en
pourcentage de I'actif géré. Les fonds peuvent prévoir un taux
de frais de fonctionnement et de gestion maximum. La plupart
des fonds accessibles au titre des contrats de Capma & Capmi
prélevent en réalité des frais inférieurs au taux maximum
prévu. La performance de la part en est ainsi améliorée. En
effet, la valeur de la part ou de I'action tient compte des frais
de fonctionnement et de gestion effectivement percus. La
performance d'une part ou d'une action annoncée pour une
période donnée est donc nette des frais de gestion du fonds.

O0.P.C.V.M.

Les organismes de placements collectifs en valeurs mobilieres
(O.P.CV.M.) ont pour objet I'investissement de capitaux qui
leurs sont confiés dans la constitution d'un portefeuille de
valeurs mobilieres.

On trouve deux types d'O.P.CV.M. : les S.I.C.AV. (sociétés
d'investissement a capital variable) et les F.C.P. (fonds communs
de placements).

Il s'agit de I'évolution de la valeur de la part (F.C.P, S.C.l.) ou de
I'action (S.I.C.AV.) entre deux dates données. Cette évolution
peut étre positive ou négative.

S.I.C.A.V.

Une société d'investissement a capital variable est une société qui a
pour missiond'investir les fonds qui lui sont confiés, selon sa vocation,
sur différents titres tels que les actions, les obligations aussi bien
sur les marchés francais qu'étrangers. Le capital des S..C.AV. est
divisé en actions qui sont détenues par les investisseurs.

Supports profilés

lIs sont composés d'une sélection de supports effectuée parmi ceux
accessibles au titre de Dynavie. Le “poids" de chacun des supports
retenus permet d'adapter le profil au type de gestion souhaitée.
Au sein de Dynavie, trois profils de gestion ont été déterminés :
“Prudence”, “Equilibre” et “Dynamique”. lls prennent en compte
un niveau de risque croissant afin de répondre aux différentes
attentes des adhérents. La quote-part de chaque support est
choisie par Capma & Capmi a l'intérieur de fourchettes définies
contractuellement.

Unités de compte

Les contrats d'assurance vie en unités de compte proposent de
répartir les versements des souscripteurs entre différents supports
tels que les S.I.C.A.V.,, les F.C.P. ou encore les S.C.l. Les unités de
compte font référence aux actions ou aux parts de ces supports.

Volatilité de la part ou de I'action

Lavolatilité est unindicateur qui mesure les écarts de performances
de la part ou de I'action. Elle est calculée sur une période donnée et
permet d'apprécier, pour celle-ci, le rapport performance/risque. La
volatilité d'un fonds doit étre considérée par rapport a celle de la
catégorie a laguelle il appartient. Les degrés de volatilité d'un fonds
varient selon le type d'actifs qui le composent. Ainsi, parmi les fonds
les moins volatiles on trouve ceux de la catégorie “monétaire” et
parmi les plus volatiles ceux appartenant a certaines catégories
“actions”. A performance égale entre deux fonds d'une méme
catégorie, celui qui affiche la volatilité la plus faible est celui qui a la
probabilité la plus importante d'offrir une performance réquliére.

Support immobilier

Plus-value latente

Différence positive entre la valeur de marché actuelle du
patrimoine immobilier évalué par un expert indépendant et
valeur comptable du patrimoine au bilan de I'entreprise.

Primes d'émission

Les primes d'émission constituent une réserve assimilable a
du capital, alimentée lors des augmentations de capital par
prélevement sur le versement des associés.

Report a nouveau

Réserve composée par l'accumulation des résultats non
distribués de I'entreprise

S.C.l.

Les sociétés civiles immobiliere ont pour objet d'acquérir et de
gérer des biens immobiliers. Les droits des associés dans une
société civile immobiliére sont représentés par des parts.
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